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足元の経済環境を味方につける選別

本資料は、投資の参考となる情報提供のみを目的としたものです。投資に関する最終決定はご自身の判断でなさいますようお願い申し上げます。本資料は、当社が信頼できると判断した情報
源からの情報に基づいて作成されていますが、その情報の正確性、完全性を保証するものではありません。また、本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断であり、今
後、予告なしに変更されることがあります。

米国株：今後の銘柄選別のイメージについて

インフレによるコスト増を
吸収できる会社

経済環境を
味方に出来る
企業は？

景気の追い風は弱いが
マイナスにもならないという想定

クオリティ
or
資源

業績悪化への警戒が
比較的低い企業

自社株買いなど
株主還元で安定成長

景気耐性や利益率の高さ、
資源が投資家に選別される要素に



目先に選好されやすいセクターに注目
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短期 中長期

過去
地合い悪化は一時的

現在
地合い悪化が長期化

グロース株 グロース株

コアで2～3%が見えてくる、Fedが引き締めを
一時停止するなどの変化後に本格上昇か

以前は考え方を分け
る必要が無かった

インフレ長期化で
考え方が変化クオリティ

or
資源

耐インフレの観点で原油関連や脱露の観点で農薬や肥料、
低PER、高マージン企業、ヘルスケアなど景気耐性銘柄へ

グロース株



クオリティ
（価格決定力が強く、収益性が高い水準で

保たれやすい銘柄を抽出）

ティッカー 銘柄名 特徴

MSFT マイクロソフト ビル・ゲイツ氏が創業のソフトウェアメーカー

V ビザ 電子決済サービスの大手企業

PG P&G 世界約50億人に製品提供する消費財メーカー

LLY イーライリリー インスリンとペニシリンの大量生産を世界で初めて実現

NVDA エヌビディア グラフィックス半導体メーカー大手企業

複数銘柄保有でバランスよく安定的な運用を①

【相対株価パフォーマンス（S&P500比）】
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後、予告なしに変更されることがあります。

※銘柄選定は最終的には投資者ご自身で行っていただきますようにお願い申し上げます。
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複数銘柄保有でバランスよく安定的な運用を②
資源

（資源関連銘柄を抽出）

ティッカー 銘柄名 特徴

SHEL シェル 1907年設立、英蘭資本の石油メジャー

DE ディア 農業用機器で売上世界1位

NTR ニュートリエン カリウムの生産能力世界1位の肥料メーカー

SRE センプラ・エナジー 日本企業も出資の「キャメロン」プロジェクトを主導

CVX シェブロン バフェットも投資する石油メジャー
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※銘柄選定は最終的には投資者ご自身で行っていただきますようにお願い申し上げます。
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