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レオス・キャピタルワークスについて
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自己紹介

3

代表取締役会長兼社長 CIO（最高投資責任者）

藤野 英人 ふじの ひでと

調査・運用経験：31年

野村投資顧問（現：野村アセットマネジメント）、ジャーディンフレミング（現

：JPモルガン・アセット・マネジメント）、ゴールドマン・サックス・アセット

・マネジメントを経て、2003年レオス・キャピタルワークス創業。中小型・成長

株の運用経験が長く、ファンドマネージャーとして豊富なキャリアを持つ。「ひ

ふみ投信」シリーズファンドマネージャー。 投資啓蒙活動にも注力する。JPXア

カデミーフェロー、東京理科大学上席特任教授、早稲田大学政治経済学部非常勤

講師。一般社団法人投資信託協会理事。
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経営理念 社名・ロゴにこめた思い

“ ”よりよい社会の実現に向けて流れを興したいと願っています

資本市場を通じて社会に貢献します

ギリシャ語で

「流れ」
レオス
RHEOS

＝

4
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レオス・キャピタルワークスのご紹介

5

レオス・キャピタルワークス 社名の由来

「レオス＝Rheos」とは古代ギリシャ語で「流れ」という意味の言葉です。

日本にある人財・資本・知恵・技術などたくさんの資産「キャピタル」の「流
れ」をつくる工房「ワークス」でありたいという想いが込められています。

社名
レオス・キャピタルワークス株式会社
Rheos Capital Works Inc.

設立 2003年4月16日

本社所在地
東京都千代田区丸の内1-11-1
パシフィックセンチュリープレイス丸の内27階

事業内容
投資運用業
投資助言・代理業
第二種金融商品取引業

役職員数 90名（2020年12月末現在）

資本金 100百万円

運用資産 8,783億円 運用助言含む（2020年12月末現在）

経営理念 『資本市場を通じて社会に貢献します』



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

1,000,000

03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 13/11 14/11 15/11 16/11 17/11 18/11 19/11 20/11

ひふみ投信，ひふみプラス，ひふみ年金，ひふみワールド，ひふみワールド＋ その他年金等の運用資産

(百万円)

2020年12月末

8,783億円

2020年12月末

7,464億円

リテール

85%

機関投資家

15%

オールキャップ

86%

中小型

13%

マイクロキャップ

1%

6

運用資産残高の推移

◼ 運用資産残高の推移（運用助言含む）

レオス・キャピタルワークス全体

期間：2003年11月末～2020年12月末

ひふみ投信、ひふみプラス、ひふみ年金、
ひふみワールド、ひふみワールド＋

◼ 運用戦略内訳 ◼ 国内外顧客別内訳 ◼ 顧客属性別内訳
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アクティブ投信ってなんですか？

そもそもアクティブ投信とは何なのでしょうか？

復習してみましょう！

アクティブ（active)
意味：活動的、積極的、能動的

インデックス投信というものもあった気が･･･
インデックスってなんだっけ？

そもそも、投資信託ってどんな種類が
あるんだっけ…？

ひふみはアクティブ投信？
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投資信託の運用スタイル ２分類（一般的分類）
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「投資」の本質とは？
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出所：QUICK資産運⽤研究所「個⼈の資産形成に関する意識調査」の掲載情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
全国の20代〜60代の個⼈ 5104⼈（男性50.1%、⼥性49.9%）のうちリスク性商品を保有・運⽤したことが無いと回答した⼈
（対象者全体の62.3％）の「資産形成・資産運⽤」に対するイメージ（複数回答可）
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投資のイメージは、一般的にあまりよくない
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出所：日本銀行「資金循環の日米欧比較」2020年８月（データは2020年３月末基準）の掲載情報を基に、レオス・キャピタルワークス作成
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日本では金融資産が現金・預金に偏っています

日本人は「お金」が大好き！
現金・預金は 約999兆円

タンス預金は 約50兆円！
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日本人は「投資」＝悪というイメージが根強い

労働嫌い

会社嫌い

投資嫌い

働くことは
「ストレスと時間を
お金に換えること」

と考えている
会社のことも信用していない

会社はすべからく
「ブラックなもの」だと考えている

会社のことを
信用していないので

投資なんかできっこない
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13

問題です

コンビニで「ペットボトルのお茶」を買いました
支払った150円は、そのあとどこに行くのでしょうか？
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コンビニ

お茶の肥料
製造業者

お茶農家

トラックの
メーカー

配送業者

お茶
メーカー

コンビニ
の店員

ペット
ボトル

メーカー

広告会社ガソリン
スタンド

100

50

社会はつながっている
消費行動も投資の第一歩

150円は、こんなところまで届きます

14
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投資がわたしたちに必要な本当の理由

「ありがとう」も投資です

「投資」の定義とは…

エネルギーを投入して未来からのお返しをいただくこと

◆ エネルギーとは
情熱＊行動＊時間＊回数＊知恵＊体力＊運＊愛情＊お金

投資で投入する「お金」の部分はごく一部

◆ 未来からのお返しとは
プロダクト（モノ・サービス）＊感謝＊成長＊経験＊お金

15
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「ありがとう」からグッドスパイラルをおこそう

労働大好き

会社大好き

投資大好き

感謝されると
人は自信を持ち

がんばろうと思える

成長機会を与えてくれる
会社が好きになる

がんばっている会社や人を
応援したい

16
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ひふみは “投資の本質”を体現する投資信託

ブランドメッセージに込められた想い

お客様一人ひとりが夢や希望を持ってあゆんでいくた
めの「まんなか」のチカラになれますように。また、
会社と皆様をつなぐ役割としても、ひふみが「まんな
か」になり、社会を元気にしていけますように。

そんな想いが込められています。

17
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まるごとひふみ

18
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まるごとひふみのご紹介

レオス・キャピタルワークスでは新しく3月30日に

バランスファンド「まるごとひふみ」を設定することとなりました。
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当ファンドが目指すもの

「資本市場を通じて社会に貢献します」

わたしたちの経営理念は、「資本市場を通じて社会に貢献します」です。

現在、「老後2,000万円問題」に象徴されるように、日本人の将来への不安は高

まっています。わたしたちは資産運用会社として皆様の不安に応えなければと思

い、それこそが社会貢献だと考えております。

株式ファンドは当社の大切な運用商品ですが、株式はリスクが高いイメージが

ありますので、現在の状況や今後のライフプランによってお客様一人ひとりの投

資ニーズにすべて対応することはできません。

そのため、多くの皆様が、それぞれのリスク許容度に合わせて資産形成ができ

るよう、「まるごとひふみ」を提供することにいたしました。

「まるごとひふみ」が日本中の皆様の資産形成を手助けできれば幸いです。

レオス・キャピタルワークス株式会社

代表取締役 会長兼社長
最高投資責任者

藤野 英人



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 21

「まるごと 」のファンドについて
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ひふみ投信マザーファンドの特長と運用実績①投資対象ファンドについて

当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。
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ひふみ投信マザーファンドの特長と運用実績②投資対象ファンドについて
当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。

※ 上記はひふみ投信マザーファンドの運用実績であり、当ファンドの

運用実績ではありません。 また過去の実績であり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
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ひふみ投信マザーファンドの特長と運用実績③投資対象ファンドについて
当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。

※当資料の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。
また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。
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ひふみ投信マザーファンドの特長と運用実績④投資対象ファンドについて

※当資料の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。

当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。
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ひふみワールドファンドの特長と運用実績①投資対象ファンドについて
当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。
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ひふみワールドファンドの特長と運用実績②投資対象ファンドについて
当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。

※ 上記はひふみワールドマザーファンドの運用実績であり、当ファンドの運用実績ではありません。
また過去の実績であり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
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ひふみワールドファンドの特長と運用実績③投資対象ファンドについて

当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。

※当資料の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。
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ひふみワールドファンドの特長と運用実績④投資対象ファンドについて
当ファンドは、当社が運用する各種投資信託証券を組み入れて運用するファンドです。それらのポートフォリオ部分では、同一の投資信託証券を組み入れる 類似ファンドと実質

的に同じ運用を行ないますが、組入比率の相違、設定解約に伴う資金流出入の状況、信託報酬率の違いなど様々な要因によって同様の 運用成果が得られない場合があります。ま

た、下記投資対象ファンドは実質的に組み入れて運用するためのものであり当ファンドそのものではありません。

※当資料の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 30

ひふみグローバル債券マザーファンドの特長①投資対象ファンドについて
当ファンドは2021年3月30日に設定される「ひふみグローバル債券マザーファンド」を組み入れて運用するため、下記の債券のモデルポートフォリオは2020年12月現在の市況に

基づき計画・計算された仮のものであり、実在するものではありません。実際の運用にあたっては、運用開始時点の市況、相場見通し、ヘッジコスト、債券の期間構造などにより

計画を見直すことがあり、また実際の買付条件等により、モデルポートフォリオと異なるものになる可能性があります。



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 31

ひふみグローバル債券マザーファンドの特長②投資対象ファンドについて
当ファンドは2021年3月30日に設定される「ひふみグローバル債券マザーファンド」を組み入れて運用するため、下記の債券のモデルポートフォリオは2020年12月現在の市況に

基づき計画・計算された仮のものであり、実在するものではありません。実際の運用にあたっては、運用開始時点の市況、相場見通し、ヘッジコスト、債券の期間構造などにより

計画を見直すことがあり、また実際の買付条件等により、モデルポートフォリオと異なるものになる可能性があります。

※市場環境に応じて債券先物を活用することがあります。※格付けはムーディーズ、スタンダード・アンド・プアーズ、
フィッチの格付けのうち最も高いものを採用しスタンダード・アンド・プアーズの格付け形式で表示。

※四捨五入により合計が100％にならない場合があります。

※格付構成、国別構成、通貨別構成においては現金部分を除外して債券部分のみの比率を表示。

※当ファンドでは為替ヘッジをするためヘッジコストがかかり、それが円建ての利回りの下振れ要因となり得ます。

為替ヘッジについて
保有する外貨建資産については、対円で為替ヘッジ＊を行なうことを 基本としますが、市況動向等により
為替ヘッジ比率を調整する場合 があります。為替ヘッジ比率を引き下げた場合、為替ヘッジを行なわない
部分については、為替相場の変動による影響を受けます。
＊一部の外貨建資産の通貨については、委託会社がその通貨との相関が高いと判断される通貨を用いて、
円に対する為替ヘッジを行なう「代替ヘッジ」を 行なうことがあります。



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 32

債券ファンドの運用について①



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 33

債券ファンドの運用について②



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 34

まるごとひふみの仕組みと運用体制

※ひふみワールドファンドは運用管理費用がかかります。詳細は目論見書をご覧ください。】

ファンド・オブ・ファンズ方式とは、
複数の投資信託証券（ファンズ）への投資を通じて、
実質的な投資対象に投資を行なう仕組みです。



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 35

まるごとひふみの仕組みと運用体制②



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

多様な価値観を内包するポートフォリオ

たとえばIT企業など成長企業の王道のような銘柄から、地味で地道に収益をあげ
る銘柄まで、さまざまな価値観を組み入れることで、“打たれ強いファンド”を目
指しています。

ひふみ の「火風水土心」哲学

「ひふみ投信」という商品名の隠れた由来に
「火風水土心」があります。

古代ギリシャ時代から、万物は火・風・水・
土という4元素から成り立っているという思
想があります。

そこに人間の「心」を足して世界となす、と
いうようなオリジナルのフレームワークで、
ひふみの銘柄選択、ポートフォリオの価値観
を表しているのです。

※ひふみ投信・ひふみプラスのマザーファンドは同一です。

36



投資リスクについて

173
お申込みの際は必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 37



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 38
お申込みの際は必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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お申込みの際は必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。



作成月：2021年3月

当資料のお取扱いにおけるご注意

◼ 当資料はレオス・キャピタルワークスが作成した販売補助資料です。投資信託のお申込みにあたっては、販売会社
よりお渡しする「投資信託説明書（交付目論見書）」の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

◼ 当資料に記載されている当社が運用する投資信託の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではあり
ません。また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありませ
ん。運用実績は投資信託の利益にかかる税金を考慮していません。

◼ 当資料は作成日における信頼できる情報に基づき作成しておりますが、内容の正確性・完全性を保証するものでは
なく、また記載されている内容は予告なく変更される場合があります。

◼ 投資信託は、預金等や保険契約とは異なり金利や相場等の変動により、元本欠損が生じる可能性があります。預金
保険機構、貯金保険機構、および保険契約者保護機構の保護対象ではありませんが、証券会社を通じてご購入いた
だいた場合は投資者保護基金の保護対象となります。


