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2015年、気がつけばやっぱり円安株高

～イエレンFRB議長に感謝の年 ～

2014年12月

大和証券株式会社
投資戦略部 情報課

チーフ為替ストラテジスト
今泉 光雄

（Mitsuo  Imaizumi）

【年末年始特番】
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資料①ドル円および日経平均の動き

（出所）各種データより大和証券作成
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資料② 三役揃い踏み相場

①米国の景気が好調

②中国の景気指標が普通

（無理していい指標を作らなくいい）

③日本の景気指標が悪い

（＝政策期待）
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資料③ ドル円および日経平均の動きとイベント
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日銀、量的質的追加緩和

11月21日

中国利下げ

12月5日

米雇用統計

非農業部門雇用者数　前月比+321千人
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12月5日

GPIF、新基本ポートフォリオ発表

（出所）各種データより大和証券作成
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資料④ ドル円と最近の良いイベント・悪いイベント

（出所）各種データより大和証券作成
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米雇用統計

非農業部門雇用者数　前月比+321千人

10月31日

日銀、量的質的追加緩和

11月21日

中国利下げ

12月9日：中国は低格付け債について、一
部の短期的な資金繰りの担保に利用を禁止

原油WTI
60ドル割れ

12月16日
ロシア緊急利上げ

12月12日
中国の各種指標悪化

しかも・・・
年末相場は流動性低下
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資料⑤米雇用指標

（出所）米労働省データより大和証券作成

2014年1月 144 113
2014年2月 222 175
2014年3月 203 192
2014年4月 304 288
2014年5月 229 217
2014年6月 267 288
2014年7月 243←212 209
2014年8月 203←180 142
2014年9月 271←256 248

2014年10月 243 214

2014年11月 321

米非農業部門雇用者数（前月比）

（単位：千人）
最終値

もしくは修正値
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ら漏れたためにパートタイムの職業に就いている人を

含めた失業率）



本資料は、当社が信頼できると判断した情報源から取得した情報に基づいて作成いたしておりますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。本資料の内容につきましては、お客様のご判断
に基づき、ご活用いただきますようお願いいたします。なお、本資料の内容に関する一切の権利につきましては当社に帰属し、本資料の全部又は一部を当社の承諾なしに公表又は第三者に伝達すること
はできませんので、お客様限りとしてご活用ください。

7/10

資料⑥ 米物価指標 と ガソリン価格

（出所）米各種データより大和証券作成

2008年からの米物価指標
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資料⑦ 米住宅関連指標
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資料⑧ バランスの良い指標改善

物価指標住宅指標

雇用指標
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資料⑨ 日米マネタリーベース比率

一般的には「ソロス・チャート」として知られていますが、左軸が日米のマネタリー
ベースの比率（日本÷米国）を取ってあります。 右軸は為替相場（ドル円）。
通貨の供給量の比率と為替相場の相関関係を説明するためのものです。

（出所）米各種データより大和証券作成
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